




Moody’s downgrades KIPCO's ratings to Ba3 from Ba2, 

maintains negative outlook 

Rating Action Overview: 

Rating action reflects the agency’s expectation that KIPCO’s 

market value leverage (MVL) will remain above 40% ( expected 

to remain between 43-45% in 2024), which is higher than what 

the rating agency originally anticipated.  

KIPCO's Ba3 CFR continues to reflect (1) the portfolio of 

companies' strong market positions in the financial services and 

chemicals industries within the MENA region; (2) the historical 

track record of maintaining a strong liquidity profile with the 

expectation of around $500 million in cash at holding level as of 

December 2023 and the propensity to actively prefund debt 

maturities to remove refinancing risk; (3) pro-active steps being 

taken by the KIPCO’s management team to strengthen operating 

and financial performance of major holdings and (4) shareholder 

linkages with Kuwait's ruling family. 

The ratings also captures (1) the high asset concentration with 

KIPCO's three largest holdings making up close to 50% of 

KIPCO's investment portfolio value (excluding cash); (2) capital 

reinvestment strategy within its subsidiaries which results in low 

dividends up streamed and the expectation of a low FFO interest 

coverage ratio at Holdco level as of December 2023; and (3) the 

geographical concentration in MENA, that has areas of 

heightened geopolitical and macroeconomic risks. 

موديز    مستوى   الى  كيبكو شركة  ل  الائتماني   تصنيفال  تخفض  وكالة 

Ba3 منBa2   ستقبلية سلبية.المنظرة الإبقاء على ال مع

: لمحة عامة عن التصنيف

تظل   بأن  موديز  وكالة  توقعات  اليوم  التصنيف  إجراء  نسبة يعكس 

لرافعة  ال السوقية  المالية  ب لقيمة  من    كيبكوالخاصة  من   %40أعلى   (

النسبة بين   العام  45- 43المتوقع ان تكون  ، وهو أعلى مما ( 2024% في 

توقعته وكالة التصنيف.  

قوي في موقع  (  1في عكس )  كيبكو الخاص ب  Ba3 CFRويستمر تصنيف  

الاستثمارية  لشركات  السوق  المالية    المحفظة  الخدمات  قطاع  في 

( أفريقيا؛  الأوسط وشمال  الشرق  في منطقة  الكيماوية  ( 2والصناعات 

مليون    500تاريخي للحفاظ على سيولة قوية مع توقع حوالي  السجل  ال

نقدًا   الأم  مستوى    على دولار  فيالشركة  إلى    2023ديسمبر    كما  والميل 

استحقاق لآجال  المسبق  إعادة   اتالتمويل  مخاطر  لإزالة  الديون 

( يتخذها  3التمويل؛  التي  الاستباقية  الخطوات  التنفيذي  (  الفريق 

 صلة (  4الرئيسية و )  ستثماراتلتعزيز الأداء التشغيلي والمالي لل   لكيبكو  

المساهمين مع الأسرة الحاكمة في الكويت.

التصنيف أيضا على ) العالي للأصول حيث تشكل 1كما يشير  التركيز   )

من   أكثر  كيبكو  لشركة  كيانات  ثلث  المحفظة 50أكبر  قيمة  من   ٪

( إستراتيجية إعادة استثمار 2الاستثمارية للشركة )باستثناء النقد( ؛ )

توزيعات    انخفاض  رأس المال داخل الشركات التابعة لها والتي تؤدي إلى

والمأرباح   ب  تدفقة  تغطية  توقعات  على مستوى   فوائدنسبة  منخفضة 

ديسمبر   في  كما  الام  )2023الشركة  و  منطقة 3؛  في  الجغرافي  التركيز   )

المخاطر  فيها  تتزايد  مناطق  بها  التي   ، إفريقيا  وشمال  الأوسط  الشرق 

الجيوسياسية والاقتصاد الكلي. 
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