
 



1 
 

 

 الخاص بمستثمري شركة مشاریع الكویت (القابضة) المؤتمر الھاتفي 

 2023لربع الأول من السنة المالیة ا

 

 مساء الخیر لكم جمیعاً. معكم أحمد الشاذلي من المجموعة المالیة ھیرمیس.  المقدمة

لشــركة  2023أرحــب بكــم فــي المــؤتمر الھــاتفي الخــاص بنتــائج  الربــع الاول مــن الســنة المالیــة 

ــة) ــت (القابض ــاریع الكوی ــاریع" – مش ــرني أن "المش ــیف . ویس ــي مؤتمراستض ــاف ــید  ن ــوم الس  /الی

ــید  ــة)، والس ــالیین للمجموع ــدراء الم ــیس الم ــا (رئ ــني بھاتی ــیس  /ص ــب رئ ــامي (نائ ــطفى الش مص

ــیدة ــة)، والس ــالیین للمجموع ــدراء الم ــال  /الم ــؤون الاتص ــیس أول لش ــب رئ ــي (نائ ــان العوض إیم

  وعلاقات المستثمرین للمجموعة). 

 یسرني إحالة الاتصال إلى السیدة إیمان العوضي لبدء المؤتمر.

 شكراً لك، أحمد ومساء الخیر جمیعاً.  إیمان العوضي

ــعـدنـا أن نرحـب بكم في مؤتمر  ــتثمرین  یســ مـارس   31ائج الربع الأول المنتھي في  تـالخـاص بنالمســ

 . 2023من السنة المالیة  2023

ــاحي متـاح على موقعنـا الإلكتروني إلى جـانـب البیـانـات المـالیـة   أود الاحـاطـة بـأن ھـذا العرض الایضــ

 .2023للربع الأول من السنة المالیة  المالیةالمرحلیة الخاصة بالفترة 

ــفحـة رقم   ــمن نص إخلاء    2یرجى الرجوع إلى الصــ دم والـذي یتضــ من العرض الإیضــــاحي المقـ

لبیانات التي سـنقدمھا الیوم من خلال ھذا العرض قد تكون  المسـؤولیة. حیث نحیطكم علماً بأن بعض ا

ذات نظرة تطلعیھ مســتقبلیة. وتســتند ھذه البیانات إلى التوقعات والتنبؤات والتقدیرات الحالیة لشــركة 

المشـاریع، وھي عرضـة للمخاطر وعدم الیقین، والتي قد تؤثر سـلبًا أو تؤثر على النتائج المسـتقبلیة.  

  نًا للأداء أو الإنجازات أو النتائج المستقبلیة.كما إنھا لیست ضما

 سأقوم الآن بتحویل الاتصال إلى صني.

 شكراً لك یا إیمان ومساء الخیر للجمیع.  صني بھاتیا
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العدید من الأحداث المھمة في مســیرة عمل الأشــھر القلیلة الماضــیة شــھدت شــركة المشــاریع خلال 

شــــركة  في اتفاقیة ملزمة معالماضــــي عن دخولنا  أبریل  تخللھا اعلاننا في شــــھر حیث  ،الشــــركة

د   دینجز لیمیتـ انشـــــال ھولـ اكس فینـ امـل لبیع   (Fairfax Financial Holdings Limited)فیرفـ كـ

بحسـب   وھي صـفقة)،  GIGمجموعة الخلیج للتأمین ( من رأس مال  % 46نسـبة  البالغة حصـة ملكیتنا  

ــافي ربح  تمن المتوقع أن   وقـت الانتھـاء من تنفیـذھـا ملیون دینـار   80و  70  راوح بینبقیمـة تتحقق صــ

 ملیون دولار. 260و 230بقیمة  (دولار) الأمریكيھا بالدولار و ما یعادلأكویتي 

، أي  ملیون دولار  525بقیمة  بتوقیع عقد تسھیلات ائتمانیة    الماضيفبرایرخلال شھر  كذلك  كما قمنا  

،  تسعة بنوك إقلیمیة ودولیةمكونة من مع مجموعة (دینار) دینار كویتي ملیون  160.4ما یعادل مبلغ 

إضافي لمدة عام  التمدید  مع خیار    ،2025  من عام  فبرایرشھر  في  للتسھیلات  مبدئي  استحقاق  تاریخ  وب 

ً وفق والالتزامات، علماً  السیولة  في إدارة  التسھیل جزءً من إستراتیجیتنا الاستباقیة  ھذا  د  یعُو  .لتقدرینا  ا

الشركة   الخاصة ببرنامج ملیون دولار    500لتسویة مبلغ  بالمجمل  ھذه التسھیلات  قد تم استخدام  بأنھ  

كما   ،2023  مارس  15بتاریخ  المستحق    )EMTN(  لاصدار أوراق مالیة متوسطة الأجل بالیورو

مدى وھو ما یعكس  ،  العالیة من قبل البنوك في تقدیم ھذه التسھیلات والتغطیة  الاشادة بالمساھمة  یجدر  

 . البنوك الرئیسیة التي نتعامل معھامع التي تحظى بھا المجموعة مكانة الوثقة ال

ال إلى  و الانتقـ ة  بـ الیـ ة المـ ــنـ ائج الربع الأول من الســ ــریحـةفي  كمـا ھو مبین   2023نتـ من   5  رقم  الشــ

ملیون    17بمقدار  صـافي ربح  مجموعة المشـاریع لالإعلان عن تحقیق    یسـرنافإنھ  ،  العرض التقدیمي

العام الفترة من  ذات  عن  %  59، وھو ما یمثل زیادة بنسـبة  2023لربع الأول من السـنة المالیة  لدولار  

ــي ــن  قـد جـاءت نتیجـة  ھـذه الزیـادة  بـالمجمـل، فـإن  و ،المـاضــ عمـل الإیجـابي في معظم قطـاعـات التحســ

ركات  یما القطاعات الجدیدة التي تمت إضـافتھا  شـ ركة القرین  من بعد المجموعة، لا سـ الاندماج مع شـ

 .2022الربع الرابع من عام لصناعة الكیماویات البترولیة (القرین) خلال 

ملیار دولار   1.0بقیمة  مجمعة  إیرادات  المشــاریع حققت مجموعة  دات الشــركة، فقد یراالى إوبالنظر  

ام  خلال   ا  2023الربع الأول من عـ ارب  ، أي مـ ــعف الإیرادات  یقـ ة  ضــ الغـ ة والبـ ملیون    529المحققـ

  494 مبلغما یعادل  أو  % 93زیادة بنســـبة  وھو ما یمثل  ، الفترة من العام الماضـــيخلال ذات  دولار  

تجمیع  من  ، التأثیر الإیجابي  أســـاســـیین وھما  ملیون دولار. وتعزى ھذه الزیادة الصـــافیة إلى عاملین

شـركة  الاندماج معاثرفي قطاعات الطاقة والصـناعة والخدمات اللوجسـتیة  ضـافیة  الإشـركات  البیانات  

ارتفع  و. المعلنةفترة  خلال    البنك الأردني الكویتيفي نتائج  التحســن الملحوظ  بالإضــافة إلى ،  القرین

في نھایة  كما ملیار دولار    38.6مبلغ  وصـولاً إلى  % 4بنسـبة  للشـركة المجمعة الأصـول اجمالي  كذلك  

 .2022عام في نھایة كما ملیار دولار  37.3مقارنة بمبلغ بال، 2023الربع الأول من عام 
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ــل الآن  ــریحة وننتق ــى الش ــم إل ــة  6رق ــات الشــركة لتغطی ــرادات قطاع ــلإی ــكل مفص ــة بش  ،المختلف

ملیــون دولار  185ســجل ارتفاعــاً بقیمــة الــذي  دخــل الفوائــد مــن العملیــات المصــرفیةمــن  اوبــدءً 

ــادل نســبة أو  ــا یع ــع الأول  % 77م ــرة الرب ــام خــلال فت ــى لیصــل الحــالي مــن الع ــالي إل ــغ اجم مبل

ــون دولار  426 ــة بالملیـ ــغ مقارنـ ــون دولار  241بمبلـ ــذات ملیـ ــام لـ ــن العـ ــرة مـ ــيالفتـ  .الماضـ

 % 37مـــا یعـــادل نســـبة ملیـــون دولار أو  19بقیمـــة دخـــل الرســـوم والعمـــولات وارتفـــع كـــذلك 

ــى  ــل إل ــغ لیص ــون دولار 70مبل ــة ملی ــرة المعلن ــبكة و. للفت ــلام وش ــائل الإع ــن وس ــدخل م ــھد ال ش

ا  ــً ا طفیف ــة انخفاضــً ــة لیصــل الأقمــار الصــناعیة الرقمی ــرة المعلن ــغ خــلال الفت ــون دولار  64مبل ملی

الفتــرة مــن العــام الماضــي، بینمــا ارتفــع دخــل ذات ملیــون دولار خــلال  69ة بمبلــغ مقارنــبال

ــبة  ــارات بنسـ ــیافة والعقـ ــغ  11أو  % 17الضـ ــون دولار لیبلـ ــغ ملیـ ــون دولار.  74مبلـ ــدر ملیـ یجـ

ــادة ــأن الزی ــذكر ب ــروفات  بال ــرادات والمص ــي الإی ــي ف ــكل أساس ــاءت بش ــي ج ــات ف ــة قطاع الطاق

الانـــدماج مـــع اثـــر الكیانـــات الجدیـــدة یجـــة تجمیـــع بیانـــات نت والخـــدمات اللوجســـتیةوالصـــناعة 

 .2022من عام نوفمبر شھر شركة القرین في 

ــد  ــروفات، فق ــبة للمص ــروفات إلــى  وبالنس ــالي المص ــغ ارتفــع إجم ــون دولار  896مبل خــلال ملی

ــام  ــن عـ ــع الأول مـ ــغ  2023الربـ ــة بمبلـ ــون دولار  450بالمقارنـ ــذات ملیـ ــام لـ ــن العـ ــرة مـ الفتـ

مصـــروفات الفوائـــد بنـــد رتفـــاع لانتیجـــة ملیـــون دولار  446بمقـــدار زیـــادة متمـــثلاً بالماضـــي، 

ملیــــون  17ملیــــون دولار، وارتفــــاع المصــــروفات العامــــة والإداریــــة بمقــــدار  186بمقــــدار 

 .الطاقة والصناعة والخدمات اللوجستیةمصروفات قطاعات فضلاً عن ارتفاع  ،دولار

ــمن بنـد  البیـانـات المـالیـة الموحـدة للمجموعـة  یجـدر بـالـذكر بـأن  لـك،علاوة على ذ  ــخم  تتضــ آثـار التضــ

"التقاریر المالیة في الاقتصادات ذات التضخم المرتفع"   29رقم المفرط وفقًا لمعیار المحاسبة الدولي 

ــارة نقدیة بقیمة  فقد  لذلك، و  ،الناجم عن عملیاتنا في تركیا ــافي خسـ ــجلت المجموعة صـ   ملیون  21سـ

ــیـل، یرجى  ول ،عملیـات بنـك برقـان في تركیـانـاتجـة عن الفترة المعلنـة  دولار خلال   لمزیـد من التفـاصــ

 .المرحلیة الخاصة بالفترة المعلنة) من البیانات المالیة 2.4(رقم الرجوع إلى الإیضاح 

ملیون دولار   29.6مبلغ  إلى  ، نلاحظ بأنھ انخفض  مخصصات خسائر الائتمان  بند فیما یخص  وأخیراً  

ة بمبلغ  خلال الفترة   ارنـ المقـ ة بـ ــيملیون دولار    48.9المعلنـ ام المـاضــ ذات الفترة من العـ  ، كـان ذلـكلـ

 .الائتمان والاسترداد عملیات حسن نتیجة لت

 سأقوم بتحویل الاتصال الآن لمصطفى لتقدیم تفاصیل عن الأداء المالي لشركات المجموعة.و

 صني ومساء الخیر للجمیع.شكراً لك یا  مصطفى الشامي
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أعمــال مــن  اً ، وبــدء8رقــم الشــریحة مــن  عملیاتنــا المصــرفیةســنبدأ بتغطیــة أبــرز إنجــازات 

 .2023مجموعة بنك برقان للربع الأول من عام 

خلال الربع الأول من عام     ملیون دولار  85مبلغ  التشغیلیة لمجموعة بنك برقان    رباحجمالي الأإبلغ  

 .بنك بغداد حصة الأرباح من  ذات الفترة من العام الماضي اذا ما استبعدنا  نتائج  قارب  ، وھو ما ی2023

ملیون دولار في الربع الأول    112مبلغ  لیصل إلى    % 8بنسبة  ارتفاعاً  صافي دخل الفوائد  كما سجل  

 .ئدةارتفاع أسعار الفامدعوماً ب الفترة من العام الماضي  لذات  ملیون دولار    104  مقابل  2023من عام  

الودائع اجمالي  ووصــل  ،  2023ملیار دولار في الربع الأول من عام    13.7مبلغ  قروض البلغ دفتر و

 .2022نھایة عام معدلاتھما في إ، وھو ما یقارب ملیون دولار 13.5إلى مبلغ  خلال ذات الفترة

بالمقارنة مع   % 111وصـافي تمویل ثابت بنسـبة    % 159 سـجل البنك نسـبة تغطیة سـیولة قویة بلغت و

 .الفترة من العام الماضيذات على التوالي خلال  % 108و  % 120نسبة 

على أســاس ســنوي    % 66انخفضــت المخصــصــات المحملة على بیان الدخل بشــكل ملحوظ بنســبة  و

لذات  ملیون دولار   46مبلغ  مقابل   2023ملیون دولار في الربع الأول من عام    16مبلغ  لتصـــل إلى 

ــترداد الدیون المتعثرة وتعزیز قیم الضــمانات نتیجة    الفترة من العام الماضــي ، والتي  التحســن في اس

المعلنة خلال الفترة البنك  فقد سـجل بالمقابل،  ولكن  . فیھاكبیر  بشـكل   (BBT) بنك برقان تركیا  سـاھم

ــارة نقـدیة   ــافي خســ ــبة الدولي نتیجة  ملیون دولار    21بمقـدار صــ المتعلق   29تطبیق معیار المحاســ

 .في تركیا البنك لتضخم المفرط على خلفیة عملیات با

ملیــون دولار فــي الربــع الأول  25صــافي ربــح بمقــدار ســجل بنــك برقــان وبنــاء علــى ذلــك، فقــد 

 .الفترة من العام الماضيذات ن دولار خلال ملیو 40مقابل  2023من عام 

مقابل    % 1.8خلال الفترة المعلنة نسبة  القروض المتعثرة  ولكن من الناحیة الإیجابیة، فقد بلغت نسبة  

إلى تحسن نسبة القروض المتعثرة بشكل أساسي  ، ویرجع ذلك  لذات الفترة من العام الماضي  % 2.5

)NPL(    .تركیا برقان  بنك  المستوى  حیث  في  العادیة من  الاسھم  قیمة  نسبة  البنك عن  الأول  أعلن 

(CET1)    معدل كفایة رأس المالبلغ  و    % 11.7بنسبة (CAR)   وتعتبر  ،  للفترة المعلنة  % 18.0نسبة

 .على التوالي  % 14.0و   % 10.5نسبة أعلى بكثیر من المتطلبات التنظیمیة البالغة   ھذه النسب 

في   % 52نســبة  حصــتھ البالغة التخارج من من الانتھاء  خلال الفترة المعلنة عملیة  بنك برقان شــھد و

ال   داد رأس مـ ك بغـ ك الأردني الكویتي  لصـــــالح    بنـ الي  بـالبنـ ة  إجمـ أن    ،ملیون دولار  125قیمـ اً بـ علمـ
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  ھذا التحســن جاءو ،نقطة أســاس  70من معدلات رأس المال بمقدار  بشــكل كبیر عززت الصــفقة قد  

 .ملیار دولار 1.1بقیمة  )RWAs( أصول مرجحة بالمخاطررئیسي نتیجة تحریر بشكل 

لربــع الأول مــن عــام خــلال اأداء البنــك الأردنــي الكــویتي و 9 رقــم وبالانتقــال إلــى الشــریحة

أعلــن البنــك الأردنــي الكــویتي عــن تحســن ملحــوظ فــي نتائجــھ التشــغیلیة خــلال فقــد ، 2023

ــك مــدفوعًا بشــكل أساســي المعلــن الربــع بالإضــافة ، بشــكل عــامتحســن أداء البنــك مــن ، وكــان ذل

ــم الــذي  ،بنــك بغــداد مــن القــوي الأداء إلــى  ، خــلال ذات الربــع المــاليســتحوذ علیــھ الااســتكمال ت

 .عاماللربع الأول من في ا ملیون دولار 19صافي ربح بقیمة  حقق بنك بغداد  حیث 

ــا بخصــوص  ــر ام ــروض الدفت ــواً ق ــد ســجل نم ــة ، فق ــرة المعلن ــبة خــلال الفت ــى إلیصــل  % 4بنس ل

وارتفعـــت . 2022فـــي نھایـــة عـــام كمـــا ملیـــار دولار  2.7مبلـــغ ملیـــار دولار مقابـــل  2.8مبلـــغ 

ملیـــار  3.4بالمقارنـــة بمبلـــغ ملیـــار دولار  4.2مبلـــغ لتصـــل إلـــى  % 24بنســـبة كـــذلك الودائـــع 

ــام  ــة الع ــي نھای ــا و. 2022دولار ف ــذلك نم ــبة ك ــدخل بنس ــالي ال ــغ  % 120إجم ــى مبل  86لیصــل إل

 .2022ملیون دولار في الربع الأول من عام  39ملیون دولار مقابل 

ــافي ربح بمقـدار  البنـك الأردني الكویتي   وبنـاء على ذلـك، فقـد حقق لربع خلال املیون دولار    32صــ

 .الفترة من العام الماضيلذات ملیون دولار  1.9بالمقارنة مع مبلغ  2023الأول من عام 

 رأسمن   % 77حصــة بنســبة  جدر الإشــارة إلى أن البنك الأردني الكویتي بصــدد الاســتحواذ على  یو

ــتثمارإماراتیة تعمل في مجال شــــركة مال  ــاطة وإدارة الاســ  BHM Capital Financialالوســ

Services،  الرقابیة اللازمة لھاعلى الموافقة قد تم الحصول والتي. 

ــدر كذلك  ــھر ابریل  البنك الأردني الكویتي  واص ــي  في ش ــند  -  2023من عام  الماض   من نوع أول س

(Green bonds)    ــتثمار    50على الإطلاق في الأردن بقیمة ــنوات، باسـ ملیون دولار لمدة خمس سـ

 ه خطوة إضافیة للبنك في رحلة الاستدامة.، وھذ )IFC(كامل من قبل مؤسسة التمویل الدولیة 

 .مجموعة الخلیج للتأمینمن العرض التقدیمي لتغطیة أداء  10رقم بالانتقال إلى الشریحة و

خلال الربع ملیون دولار    513بقیمـة  إجمـالي إیرادات  تحقیق  أعلنـت مجموعـة الخلیج للتـأمین عن  

المحقق خلال ذات الفترة من العام   ن دولارملیو  515مبلغ  ما یتماشى مع  وھو  ،  2023الأول من عام  

انخفاض  مسـجلاً ،  2023ملیون دولار للربع الأول من عام    31مبلغ  بلغ الدخل التشـغیلي  و. الماضـي

 تباطؤ بیئة الأعمال.نتیجة ل ، وكان ذلكعن ذات الفترة من العام الماضي % 10بنسبة 
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صــافي ارتفــاع ذلــك، فقــد تــم تعــویض ھــذا الانخفــاض بالكامــل مــن خــلال  ولكــن علــى الــرغم مــن

ــتثمار  ــل الاس ــبة دخ ــى لی % 77بنس ــل إل ــغ ص ــون دولار  33مبل ــة ملی ــرة المعلن ــلال الفت ــل خ مقاب

 الفترة من العام الماضي. لذات ملیون دولار  19

عن الفترة  ملیون دولار    31بقیمة صافي ربح  تحقیق  أعلنت مجموعة الخلیج عن  فقد  ،  وبناء على ذلك

الفترة من محققة لذات  ملیون دولار    23بالمقارنة مع مبلغ    % 34بنسبة  زیادة  وھو ما یمثل  ،  المعلنة

 أن مجموعة الخلیج للتأمین قد طبقت معاییر محاسبة التأمین الجدیدة یجدر بالذكر بكما  العام الماضي.  

 .أرقام السنة السابقة ادراجوالتي نتج عنھا إعادة  ،17رقم  المعیار الدولي للتقاریر المالیة المتثلة ب

ركة الخلیج المتحد القابضـةواما فیما یخص  ریحة رقم  شـ ركة الخلیج المتحد فقد .  11في الشـ تكبدت شـ

بقیمة  أرباح  بالمقارنة مع صـافي    2023ملیون دولار للربع الأول من عام    16بقیمة    خسـائرالقابضـة  

  % 30. وانخفض إجمالي الإیرادات بشــكل ملحوظ بنســبة  2022من عام  لذات الفترة  دولار ملیون   5

ــل مبلغ  ــي،  56مع مبلغ  مقـارنة  بالملیون دولار   39لیصــ  ملیون دولار لنفس الفترة من العـام المـاضــ

ــبـة    وذلك ــي  % 95على الرغم من زیادة دخل الفوائد بنســ . بالمقـارنة مع ذات الفترة من العـام المـاضــ

السـلبیة  ضـعف البیئة الاقتصـادیة بشـكل عام نتیجة النظرة ویعزى ھذا الانخفاض بشـكل أسـاسـي إلى 

 .ركود اقتصاديمن حدوث وارتفاع أسعار الفائدة والتضخم والمخاوف 

ــارات المتحـــدة، و12رقـــم الشـــریحة وبالانتقـــال إلـــى  ــ ، فقـــد شـــركة العقـ ــائج ركة حققـــت الشـ نتـ

شــركة الأبــراج المتحــدة الانــدماج مــع دعومــة بــأثر م، مــن العــامالربــع الأول خــلال صــحیة 

 . 2022دیسمبر شھر في الذي تم استكمالھ القابضة 

قطاع  ســجلت الشــركة تحســنًا ملحوظًا في جمیع مصــادر الدخل الرئیســیة للشــركة، حیث ســجلفقد 

،  % 37إیرادات قطاع الضـیافة بنسـبة   كذلك  ارتفع، وعن العام الماضـي  % 51بنسـبة  ارتفاعاً    الایجار

بنســــبة  ارتفاعاً  اجمالي الإیرادات تســــجیل  ، وھو ما نتج  % 11بنســــبة  وقطاع المقاولات والخدمات 

 مقابل ذات الفترة من العام الماضي. ملیون دولار 76مبلغ خلال الفترة المعلنة لیصل  % 25

ملیون دولار   12  مبلغ  ملیون دولار مقابل  19لیبلغ    % 67ارتفع الدخل التشــغیلي بنســبة  فقد وبالمثل،  

سـجلت شـركة العقارات فقد . ونتیجة لذلك،  التي ذكرتھاالفترة من العام الماضـي للأسـباب  ذات  خلال 

ــبـة  ارتفـاعاً   المتحـدة ــافي أرباح    % 27بنســ دولار ملیون   6بمبلغ    2023الربع الأول من عام  في صــ

أصدرت   قد شركة  المن العام الماضي. ومن الجدیر بالذكر أیضًا أن  لذات الفترة  دولار  ملیون    5مقابل  

 .2023ملیون دولار في مارس  261سندات مقومة بالدینار لمدة خمس سنوات بقیمة 
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لتغطیــة الشــركات التــي تمــت إضــافتھا مــن العــرض التقــدیمي،  13رقــم وبالانتقــال إلــى الشــریحة 

ــة ــى المحفظ ــدیثاً إل ــدء، وح ــة اً ب ــأجیر الطاق ــتیة وت ــدمات اللوجس ــال الخ ــي مج ــا ف ــن أعمالن ــن  م م

 . للنقلیات والمناولة (جاسم للنقلیات)شركة جاسم شركتنا التابعة، خلال 

ملیون دولار للربع الأول من عام    24بقیمة  إیرادات إجمالي تحقیق  عن  جاســم للنقلیات  أعلنت شــركة  

ملیون دولار في الربع الأول من عام    21مع مبلغ  مقارنة  بال  % 13بنسـبة  زیادة وھو ما یمثل    ،2023

. وتعزى ھذه الزیادة بشــكل أســاســي إلى التحســن العام في بیئة الأعمال والتوســع في خدمات  2022

خلال الفترة المالیة   مجمل الربحوســـجل   .میناء الشـــعیبة في الكویت  وخصـــوصـــاً فيإدارة الموانئ  

الفترة من العام ذات  ملیون دولار خلال   7 دولار مقابلملیون    8مبلغ  صـــل یل  % 25بنســـبة  ارتفاعاً  

خلال  دولار  ملیون 5صـافي ربح بقیمة  یات  لللنقسـجلت شـركة جاسـم فقد ،  وبناء على ذلكالماضـي. 

ــي لـذات الفترة دولار   ملیون 4مع مبلغ قـارنـة  بـالم  2023لربع الأول من عـام  فترة ا ،  من العـام المـاضــ

 .الإیرادات وھوامش الربحاجمالي ارتفاع ناتج عن  % 24بنسبة صحي بارتفاع متمثلة 

خدمات حقول النفط، شـركتنا التابعة في بالانتقال إلى الشـركة الوطنیة للخدمات البترولیة (نابیسـكو)،  

مبلغ لتصـل إلى   2023لربع الأول من عام  خلال ا  % 44بنسـبة  ارتفاعاً  إیرادات نابیسـكو   سـجلت فقد 

ــي.   23مبلغ  ملیون دولار مقابل    33 عقود المن بدعم  ملیون دولار خلال نفس الفترة من العام الماضــ

على خلفیة تحســن بیئة    ،الماضــیة الاثني عشــر شــھراً خلال فترة  الحصــول علیھا  الإضــافیة التي تم  

إجمالي تقریباً  ضــاعف  وھو ما  والقطاعات الأخرى،حقول النفط وھوامش الربح في اعمال  الأعمال  

ملیون    4.8ملیون دولار مقابل    9.4لیصل إلى مبلغ    2023لربع الأول من عام  ترة اخلال فالإیرادات 

صــافي  تحقیق  من  نابیســكو  ممكناً  .  % 95بنســبة  متمثلة بزیادة  الفترة من العام الماضــي، لذات  دولار  

 الفترة من العام الماضي.لذات دولار  ملیون 3مقابل خلال الربع الأول دولار  ملیون 7ربح بقیمة 

سـجلت شـركة التقدم ، فقد التقدم التكنولوجي (التقدم)لانتقال إلى قطاع الرعایة الصـحیة مع شـركة  وبا

  2023ملیون دولار في الربع الأول من عام    138مبلغ  یرادات لتصـل إلى في الا% 7ارتفاعاً بنسـبة  

الزیـادة في الإیرادات ھـذه  . وجـاءت  2022من عـام لـذات الفترة  ملیون دولار    128بـالمقـارنـة مع مبلغ  

والمشـاریع    في الصـیانة والمواد الاسـتھلاكیة ةجمیع قطاعات الأعمال المتمثلفي لتحسـن العام نتیجة ل

الربع الأول الفترة ملیون دولار خلال   19بقیمة  صـافي ربح  شـركة التقدم   حققت فقد  ،  وبالتالي.  الطبیة

  % 176الفترة من العام الماضــــي، وھو ما یمثل زیادة قویة بنســــبة  ات  لذ ملیون دولار   7مقابل مبلغ  

 . تعد مطلوبةلم ات التي لمخصصوعكس احد اتحسن أداء الأعمال نتیجة 
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ــدم  ــركة التق ــأن ش ــذكر ب ــدر بال ــا یج ــز كم ــة، مرك ــركتھا الزمیل ــي ش ــتھا ف ــؤخرًا حص ــد زادت م ق

ــي  ــویتي الطب ــةالك ــن  القابض ــبة م ــى  % 49نس ــبة إل ــھ ، % 75نس ــیترتب علی ــا س ــو م ــادة وھ إع

ــركة  ــنیف الش ــة تص ــركة زمیل ــن ش ــة. م ــركة تابع ــى ش ــز إل ــركة المرك ــر ش ــي وتعتب ــك الطب المال

لمستشـــفى الكویـــت، وھـــو مستشـــفى خـــاص متعـــدد التخصصـــات یھـــدف إلـــى تقـــدیم الأساســـي 

 .خدمات رعایة صحیة متمیزة في جمیع أنحاء الكویت 

ــرًا ، و ــركة أخیـ ــداث شـ ــن احـ ــدثكم عـ ــى  OSNاحـ ــریحة العلـ ــم شـ ــإن . 14رقـ ــركة فـ  OSNشـ

ــا والتســویق تواصــل  ــل للتكنولوجی ــن خــلال الاســتخدام الأمث ــث م ــال الب ــة أعم ــى تنمی ــز عل التركی

 العمــل علیــھ. حیــث  فــي الآونــة الأخیــرة OSNمــا ســعت شــركة  ، وھــوالرقمــي وتنویــع المحتــوى

ــعت  ــركة وس ــع OSNش ــا م ــة  Warner Brothers Discovery علاقتھ ــلال اتفاقی ــن خ م

ــددة الســنوات ستســتمر بموجبھــا ــدة متع ــرخیص جدی ــوى الحصــري OSN ت ــي كونھــا المحت  ف

"Home for HBO" فــي المنطقــة. ستحصــل OSN ا علــى وصــول متمیــز إلــى أفــلام  أیضــً

Warner Bros "Blockbusterــك، تواصــل ــى ذل ــات  OSN " وبالإضــافة إل ــین منتج تحس

مباشـــر وحـــزم المســـتھلكین والتســـعیر وتوســـیع شـــبكة التوزیـــع مـــن خـــلال شـــراكاتھا البـــث ال

 .الواسعة

 دعوة مستمعینا لطرح أي أسئلة قد تكون لدیھم.لیتم  أحمد سوف أقوم بتحویل الاتصال الى و

 . تفضل. ألیكساندر أیوب سؤالنا الأول من  مدیر الجلسة

ــا  ألیكساندر أیوب ــتفھم أردن ــل أن نس ــكل أفض ــیلاً بش ــن قل ــادرة ع ــواردة والص ــدفقات ال ــیط لإدارة الت ــة التخط كیفی

؟ مــا ھــو الحــد الأدنــى للمبلــغ النقــدي الــذي تخطــط الشــركة القابضــة (الشــركة الأم)علــى مســتوى 

والتوزیعـــات ؟ ھـــل یمكنـــك أن تـــذكرنا بالتـــدفقات الـــواردة الأمالشـــركة فـــي حتفـــاظ بـــھ للا

ــة ــتقبلیة المتوقعـ ــة  المسـ ــرت مجموعـ ــد مـ ــیة؟ لقـ ــادرة الرئیسـ ــدفقات الصـ ــي التـ ــا ھـ ا؟ مـ ــً تقریبـ

ــدماج والآن المشــاریع  ــر بفضــل الان ــر كبی ــد احــد مــن تســتعد للتخــارج بتغیی ــذلك أعتق الأصــول، ل

فـــي ملـــف أي ترقیـــات وآمـــل أن تســـتفید مـــن بشـــكل كبیـــر یتغیـــر المجموعـــة أن ملـــف ائتمـــان 

 .تدفقات الشركة الأمتوضیح قلیلاً بشأن الأردنا  ،ولكن قبل التطرق إلى ذلك ،الائتمان

ــد اضــاف، لاحظــتمألیكســاندر. كمــا  شــكراً  مصطفى الشامي ــدة  فق ــات جدی ــدماج كیان ــدورھا الان للمجموعــة والتــي ب

ســأقوم بالإشــارة إلــى المعلومــات ذات وللجــواب عــن اســئلتك، دخــل جدیــدة. قــد اضــافت مصــادر 

 .المصادر العامةمن المتوفرة العلاقة المفصح عنھا في بیاناتنا المالیة المعلنة والمعلومات 
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ــة،  ــع الأول، فالبدایـ ــاح للربـ ــات الأربـ ــق بتوزیعـ ــا یتعلـ ــتلمنا فیمـ ــد اسـ ــن فقـ ــركة مـ ــت شـ إیكویـ

ــات  ــة (وللبتروكیماوی ــان والأغذی ــات الألب ــعودیة لمنتج ــركة الس ــدافكوالش ــا  )س ــارب م ــالي یق اجم

ــا ملیـــون دولار.  17 ــویتي وأمـ ــي الكـ ــك الأردنـ ــل نابیســـكو والبنـ ــرى مثـ ــا الأخـ ــبة لكیاناتنـ بالنسـ

ــات  ــم للنقلی ــأمین،  وجاس ــیج للت ــة الخل ــان ومجموع ــك برق ــد وبن ــات فق ــى توزیع ــة عل ــت الموافق تم

 لربع الثاني. الخاصة باالمالیة ثرھا على بیاناتنا أرباحھم وسیظھر أ

وتم اســتخدام عائدات ھذه   2023شــھر مارس في   )EMTNســندات (تســویة  فقد قمنا بكما رأیتم ، و

ترك تفادة من قرضـنا المشـ اسـي من خلال الاسـ ویة بشـكل أسـ الرجوع إلى ملاحظتنا رقم ویمكنك   ،التسـ

الأم قد زادت الشــركة ســترى أن قروض ومن البیانات المالیة المتعلقة بالقروض المســتحقة الدفع،  5

بالنسـبة لبقیة العام أما .  )EMTN( سـندات   سـتخدم لتسـویةاملیون دولار، ومعظمھا    590بما یقارب 

ا   ككمـ د  ،  ذكرت لـ ت  فقـ ل من  وافقـ ككـ أمین، وبنـ ة الخلیج للتـ ك الاردني الكویتي   مجموعـ ان والبنـ ،  برقـ

سـیسـاھم في التدفقات النقدیة  وھو ما وشـركة نابیسـكو على توزیعات الأرباح،  وشـركة جاسـم للنقلیات، 

، اذا ما فقد حافظت على مســتواھا بالمجملالعامة والإداریة   للمصــاریفبالنســبة  اما والإجمالیة لدینا.  

 إفصاحاتنا السابقة.مع قارناھا

من بیاناتنا المالیة للحصـول على تفاصیل    6و   5ئدة، یمكنك الرجوع إلى الملاحظة رقم من حیث الفاو

من التي  وومبلغ القروض المســــتحق،   )EMTN(بالدینار الكویتي والمقومة  عن ســــنداتنا  إضــــافیة 

 .في نھایة العام االمتوقع دفعھ استنتاج مصاریف الفائدةستتكمن من  اخلالھ

ــزیلاً،  ألیكساندر أیوب ــكرًا ج ــن الش ــن م ــد لأتمك ــم فق ــلفھ ــكل افض ــلكبش ــن فض ــا  ،، م ــان فھمن ــا إذا ك ــي م ــل ل ق

وتبلــغ ملیــون دولار فــي الســنة،  مبلــغ 150. تبلــغ الفائــدة حــوالي بالمجمــل التقریبــي صــحیحًا

ــغ  ــوالي مبل ــة ح ــة والاداری ــذلك،  20المصــاریف العام ــنة. ل ــي الس ــون دولار ف ــي ملی ــكل تقریب بش

ــغ  ــادرة مبل ــدفقات الص ــغ الت ــون دولار  200-170تبل ــام ملی ــي الع ــد ف ــة الفوائ ــاریف لتغطی والمص

ً . ھل الأمالعامة والإداریة في الشركة   ؟فھمنا في الاتجاه العادل تقریبا

 یمكننا القول انھا عادلة تقریباً. مصطفى الشامي

 ملیون دولار في السنة تقریبًا؟ 100-50على نحو؟ ھل ھو یةشركات التشغیلالكم تخطط لإنفاقھ في  ألیكساندر أیوب

ــھدھا  التي  للمتغیرات نظراً  مصطفى الشامي ــاریعمجموعة  تشـ ــاركة  من ، فإننا مقیدون  مؤخراً   المشـ معلومات أي مشـ

نویة    المیزانیة  تحدید عملیة  كما یجدر بالذكر بأن   ،محتملة اریعفي مجموعة  السـ التي تتضـمن أي   المشـ

 الأرقام بشكل دقیق.تأكید فلا یمكننا ومع ذلك ،  ،في نھایة كل عامیتم اعتمادھا  مساھمة رأسمالیة
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ــدد المنطق ھل من   ألیكساندر أیوب ــتحواذ جدیدة؟ أم عملیات  بالقیام  أن نتوقع أنكم بصــ ــیتم العمل  ھل اســ ــكل  ســ بشــ

 مع السنوات السابقة؟تماشیاً ضخ رأس المال في شركات التشغیل عبر أي ، اعتیادي

 ،رؤیة الشـركةعن  للمجموعة  الرئیس التنفیذي  وبحسـب اعلان  كشـركة قابضـة،  على سـؤالك. شـكرا  صني بھاتیا

الطاقة البدیلة والغذاء والرعایة  قطاعات  في  ، وبشــكل خاص نواصــل البحث عن فرص جدیدةســننا  فإ

لدینا أي یتوافر  وعندما  التي سـنمضـي بھا مسـتقبلاً،  مجالات التركیز الأسـاسـیة  وھي  الصـحیة والتعلیم،  

خفض فعلى الرغم من أن عن ذلك.  بالافصـاح  سـعیدین  سـنكون   ،اسـتحواذ ماديمعلومات تتعلق بأي  

إعادة على  حریصـون على حد سـواء   ناإلا ان، لحاليیعتبر من أولویاتنا الأسـاسـیة في الوقت االمدیونیة  

 للمرحلة التالیة من النمو وخلق القیمة. ة شركات المجموعة لأخذھاتوازن محفظ

، ھــل یمكنــك أن الأمفیمــا یتعلــق بالــدیون التــي لــدیك علــى مســتوى الشــركة وشــكرًا جــزیلاً.  ألیكساندر أیوب

ــرة عــن الحــد  ــا فك ــدي تعطین ــھ النق ــاظ ب ــذي تخطــط للاحتف ــى ال ــي الأدن ــدنا أن  ؟الأمالشــركة ف اعت

الكیانــات مــن بعــد اثــر  ؟الآنالمعلومــات قبیــل الــدمج، ولكــن مــاذا عــن یكــون لــدینا ھــذا النــوع مــن 

م أملیــون دولار  200تخطــط للاحتفــاظ بمبلــغ المندمجــة. ھــل یمكنــك أن تعطینــا مؤشــر، ھــل 

 وكیف تفكر في إعادة تمویل الدیون؟؟ ملیون دولار في المیزانیة العمومیة كحد أدنى 400

، فإن السـیولة النقدیة  2023من البیانات المالیة للربع الأول من عام   3رقم  كما أفصـحنا في الإیضـاح   صني بھاتیا

عند سـنجدھا  السـابقة  ات بالفتر  تمت مقارنتھاملیون دولار، وإذا   428تبلغ  على مسـتوى الشـركة الأم  

حیث اننا لم . مسـتغلةغیر  ائتمانیة  تسـھیلات  فقد لازلنا نمتلك ، ذاتھمسـتویات مماثلة. ولكن في الوقت  

ــتغل بالكامل ال ــھیلات نس ــھر  في   ، والتي حصــلنا علیھاملیون دولار  525قیمة الائتمانیة البالغة  تس ش

مع الأخذ في الاعتبار بیئة  ولكن   ،الســیولة المتاح. لذلك، فإن ھذا یضــیف إلى مســتوى  2023فبرایر

ــیتعین علینا إدارة أموالنا عند  ــبیًا مقارنة بما كانت علیھ في الماضـــي، سـ ــعار الفائدة المرتفعة نسـ أسـ

ــتوى إیجابي   ــبة  مسـ ــتوى النقد الذي نحافظ علیھبالنسـ ولكن في   ،لنا، وبالتالي قد نفكر في خفض مسـ

 غیر مستغلة.والمتاحة والمن خلال حدود الائتمان نحافظ على السیولة ذاتھ الوقت 

 سنتاً للدولار.  90-85بسعر  السندات  یتم تداولحیث انھ في إعادة شراء السندات؟ فكرتم ھل  ألیكساندر أیوب

 مــن الأوقــات  فــي أي وقــت مــن الممكــن لأنــھ الأمــر، ھــذا عــن فــي ھــذه المرحلــة، لا نــود التعلیــق  صني بھاتیا

ــارات أن  ــف الخی ــي مختل ــركة ف ــث إدارة الش ــة تبح ــة، المتاح ــة النظری ــن الناحی ــة، وم ــق القیم لخل

، وبالتــاليعنــدما تكــون الســندات غیــر متوافقــة مــع ملــف الائتمــان، فإنھــا تمثــل فرصــة جیــدة. فإنــھ 

غیــر حــدود الائتمــان البمــا فــي ذلــك ، للســیولة المتاحــة لــدینااً یتعــین علینــا تقییمھــا وفقــفإنــھ 

 وفي نفس الوقت فیما یتعلق باحتیاجات إعادة التمویل لدینا.  ،مستغلة
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ــتلاحظ ما قمنا بھ خلال  و ــیة،    15إلى   14الــــــــ  فترة  سـ ــھرًا الماضـ كافة مواعید  مع حیث تعاملنا  شـ

ســندات فقد قمنا بتســویة   ،لعلى ســبیل المث  ،بشــكل اســتباقي. لذلكالاســتحقاقات الخاصــة بالســندات 

)EMTN(    ة ة في    500بقیمـ ــتحقـ انـت مســ ــھر  في    2023  مـارس  15ملیون دولار التي كـ یونیو  شــ

ــھیلات احتیاطیة لمدة . كما 2022 ــھرًا بقیمة    18قمنا بترتیب تس ــافة إلى   375ش ملیون دولار بالإض

 الدینار الكویتي. لاصدارین بدیسمبر قمنا بإدارة الالتزامات شھر ثم في ومن النقد. 

ــمنـة    ملیون دولار) 539ملیون دینـار ( 165مبلغ  كمـا قمنـا بتجمیع  ملیون دینـار نقـداً،  60مبلغ  متضــ

ــتبدال   ــتحقاق  وكذلك قمنا باسـ ــندات اسـ ــھر سـ % مع 71.5بالدینار الكویتي بحدود   2023نوفمبر  شـ

 %. 33.6بحدود  2024دیسمبر في شھر استحقاق ذات سنوات  6سندات مدتھا 

التمویل من خلال الالتزامات وإعادة  الســـیولة  ملتزمین بالإدارة الاســـتباقیة لملف  ، فإننا لا نزال ولذا

على تكلفة التمویل عند مسـتویات مسـتدامة ذاتھ، فإننا نھدف للمحافظة ولكن في الوقت  ،طویلة الأجل

 . المتاحة النظر في جمیع الخیارات نقوم ببالتأكید،  ،لذلكوبالنسبة لنا. 

ــولنا على موافقة  إرأیت قد  أن تكون  كما یمكن  و ــواق المال  علاننا مؤخراً عن حصـ ــاء  لإھیئة أسـ نشـ

ــتجدنا  لذلكو ،ملیار دولار 2برنامج صـــكوك بقیمة   عن بدائل مختلفة للتمویل،  على الدوام نبحث  ، سـ

ــتحقـاق ــأ نتیجـة لخطط قـد  التي المختلفـة  حتیـاجـات التمویـل  كـذلـك لاولكن    ،لیس فقط لمعـالجـة الاســ تنشــ

 .الفرص التوسعیةوكذلك  ،شركات محفظتنا الأساسیةالخاصة بو النم

ا وأشــكرك كثیــرًا علــى ھــذه التــذكیرات.  ألیكساندر أیوب ســؤال أخیــر. ذكــرت أنــك قمــت لــدي ھــذا أمــر مــریح حقــً

ــغ بإعــادة تمویــل شــھرًا. ھــل الخطــة ھــي إعــادة  18ملیــون دولار بتســھیلات دعــم لمــدة  500 مبل

 تمویل ھذا التسھیل الاحتیاطي مع برنامج الصكوك الجدید ھذا؟

ــد  صني بھاتیا ــاء لق ــا بإلغ ــة قمن ــھیلات الاحتیاطی ــدة ذات التس ـــ م ــى  18ال ــلنا عل ــدما حص ــھرًا عن ــھیلات ش تس

ــة  ــون دولار 525بقیم ــنتین،  ملی ــد س ــتحق بع ــد تس ــة للتمدی ــافیةقابل ــنة إض ــدة س ــدیرنا لم ا لتق ــً . وفق

ــا  ــالي، فإنن ــة البالغــة وبالت ــم نســتخدم التســھیلات الاحتیاطی ــون دولار 375ل ــد  .ملی ــع، لق ــي الواق وف

أخــذنا ھــذه التســھیلات فقــد لــذلك،  ،بالتســھیلات المــذكورةألغینــا تلــك التســھیلات واســتبدلناھا 

 .)EMTNسندات (سنوات واستخدمناھا جزئیًا لدفع  3ملیون دولار لمدة  525البالغة 

ســیكون لإعــادة تمویــل التســھیلات إنــھ ســوق الســندات، فللــدخول فــي أعتقــد أنــك إذا كنــت تخطــط  ألیكساندر أیوب

 التي ستتم استحقاقھا ھذا العام أو العام المقبل؟

 صحیح. صني بھاتیا
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ــنًا، ســندات  ألیكساندر  أیوب ــك. حس ــت ذل ــد فھم ــة  2027و 2026لق ــي لیســت أولوی ــذا فھ ــرة أطــول، ل مؤرخــة لفت

 في الوقت الحالي.

 تقییمك صحیح في ھذا الخصوص.  صني بھاتیا

 جزیلاً.  شكراً  ألیكساندر أیوب

الأول یتعلـــق ببرنـــامج  ،ســـؤالان مـــن جـــانبي. لـــدي المعلنـــة ، تھانینـــا علـــى النتـــائجفـــي البدایـــة راكیش تریباثي

ھــل ســیكون الإصــدار  ،ملیــار دولار والــذي أشــرت إلیــھ للتــو 2الصــكوك الــذي تبلــغ قیمتــھ 

 مقومًا بالدولار؟ أم سیكون بالعملة المحلیة؟

، فقد تم أخذ أو تســـویق للإصـــدارتســـجیل  بعمل أي حتى الآن، لم نقم  و  ،إنھ برنامج متعدد العملات  صني بھاتیا

على ظروف ، وذلك یعتمد  نقوم بالإصدارسعندما  ولكن یجدر الإحاطة بأننا    ،الموافقة لإنشاء البرنامج

ــیولة وإعادة التمویل، فإن ھدفنـا  ــوق واحتیـاجاتنـا من الســ ــیكون  الســ القیـام بالدفعـة الأولى بالدینار  ســ

 لات قید الإنشاء. برنامج متعدد العممجرد  ، فإنھفي الوقت الحاليولكنھ  .الكویتي

ممتاز. سؤالي الثاني ھو فقط لفھم تقلیص المدیونیة الذي یتم التعامل معھ على مدار الساعة. أتفھم أنك  راكیش تریباثي 

ة ة على مـدار فترة زمنیـ دیونیـ دریجي من المـ ــتتطلع إلى التخلص التـ ة  ســ ــححني إذا كنـت معینـ . وصــ

ــادرة التي تحدثنا  والتدفقات الواردة  وبناءً على مجموعة الأرقام وبناءً على فھمي، ولكن   .مخطئ الص

اتفي ذا المؤتمر الھـ ا للتو في ھـ إنعنھـ ات واردة من   140  –  130حوالي    ، فـ دفقـ ملیون دولار من التـ

ــركة النقد المحتفظ  توزیعات الارباح والفائدة على  ــتوى الش في المیزانیة العمومیة، وجمعیھا على مس

ــروفات العامة والإداریة    ملیون دولار  170ا یقرب من  ، ومن ثم مالأم ــادرة للمصـ من التدفقات الصـ

ــي بین   ــوف یتركك ذلك بعجز ھامش ــل  ، ملیون دولار  30و   20وتكلفة الفائدة، فس على وعندما تحص

من ھذا العام، وبافتراض حصـولك أیضـا على أرباح   اً مجموعة الخلیج للتأمین، بدءصـفقة بیع  عائدات 

مجموعة الخلیج للتأمین، یمكنك الوصــول إلى ما في ركات التابعة التي تمتلك حصــة خاصــة من الشــ

فإن ذلك  یةالتشـغیل  كمملیون دولار. الآن، إذا كان ھناك ضـخ للنقد في شـركات  200-180یقارب مبلغ 

ــیتركك   ــتوى نقدي قلیل لســ ــا مع الاخذ في الاعتبار  عند مســ ن عوائد  ألتخلص من المدیونیة. وأیضــ

حوالي  أي بتأثیر بمن العام المقبل فصـاعداً،  ابتداء شـركة الخلیج للتأمین سـوف تكون أقل  ن التخارج م

ــاریعمجموعة  على ملیون دولار    165 إذا كنت تفكر في تقلیص المدیونیة، كیف تنظر  فبأكملھا.   المش

الأصــــول من داخل إلیھا؟ كیف تخطط في النھایة للقیام بھذا التقلیص؟ لأنھ، إذا كان ھناك بیع لبعض 

ــاب یســـوف ، الامر الذي بدوره  المحفظة ــول. ولذلك، إذا نظرنا إلى حسـ ــبة  ؤثر على قیمة الاصـ نسـ

 وكذلك الخاص بك،مقدار الالتزام ، ســـینخفض  )LTV(  الســـوقیة للاســـتثمارات   ض إلى القیمةوالقر
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ــتنخفض قیمة   ــتتقریر  التي أبرزھا  من العوامل أعتقد أن ھذه وفي المقام.   الأصــولس   اندرد اند بورس

(S&P)  ن، ولكنھا اشـــارت الذي تم اصـــداره الیوم. ومن المفھوم لدي ان التصـــنیفات تم ســـحبھا الآ

ة.   ــوح الى بعض المخـاوف الھیكلیـ ذه فبوضــ ا ھي خططـك لحـل بعض من ھـ ا؟ ومـ كیف تنظر الیھـ

 المخاوف.

، وإلا فقد تكون   (S&P)المتعلق بتقریرإفصـاحنا من  شـكرا على السـؤال. أولاً، اسـمحوا لي أن التأكد  صني بھاتیا

 لدینا بعض القیود على الإجابة على سؤالك.

كرًا على الانتظار، تم      ، وبالتالي یمكنني تزویدك بالمعلومات المطلوبةلافصـاح عن ذلكاالتأكد من شـ

أننا  حیث  .بعد إجراءھم لخفض تصــنیفنا بدرجة واحدة  التصــنیفبســحب وقیامنا  .)S&P(فیما یتعلق  

ــنیف   اییر التصــ ة في معـ دم المرونـ درًا من عـ اك قـ د أن ھنـ ة  نعتقـ ان  ملف  في تقییم تطور  المطبقـ الائتمـ

ا، الفعـل  الخـاص بنـ ــنیف  ولكن ان    ،وھو یتطور بـ إن  )S&P(نظرت إلى تصــ دة أو فـ ائـ ا فـ ا لم تمنحنـ ھـ

 . نتیجة لقیودھا في منھجیة التصنیف، وذلك ائق مھمةاعتبارًا لثلاث حق

ــة  الأول ھو   ــفقة بیع حصــ قمنا بالتوقیع على فقد وھو حدث مھم للغایة.   ،مجموعة الخلیج للتأمینصــ

ــتري، اتفاقیة ملزمة ــفقة  ونحرص   مع المشـ وتبلغ  .  2023الربع الرابع من عام  خلال على إتمام الصـ

ــفقـة مبلغ   ، ویلیھـادفعـة مقـدمـة عنـد الإغلاقكـملیون دولار   200ملیون دولار، منھـا   860  قیمـة الصــ

نویة بقیمة   اط سـ نة  في  یتم دفعھا  ملیون دولار  165أربعة أقسـ من الأولى والثانیة والثالثة والرابعة  السـ

د ا دخـل من ولإغلاق.  بعـ ا في ذلـك تحقیق الـ ة، بمـ دائـل الممكنـ ــننظر في جمیع البـ ــركـة، ســ نحن، كشــ

ــتلام ونتوقع    ،ات الدفع المؤجل مقدمًا اعتماداً على أھدافنا المتمثلة في تقلیص المدیونیةالتزام قدرًا اسـ

أمین،   ة من بیع مجموعـة الخلیج للتـ ــیولـ الھـاوكبیرًا من الســ ا  بمجرد اكتمـ لا تزال في طور ، بحكم أنھـ

مسـتوى  حتى على   وأ ،السـیولة لدینامعیار على    ه الصـفقةفي تأثیر ھذ لم تفكر    )S&P(فإن   ،الاكتمال

لأنھ عندما نسـتخدم العائدات لتقلیص المدیونیة، سـتكون تكلفة الفائدة لدینا   ،التدفقات النقدیة المسـتقبلیة

سـتظل إیجابیة  ة  یالمحصـلة النھائإلا  أن  ،  سـتنخفض كذلكعلى الرغم من أن توزیعات الأرباح  وأقل،  

 . )S&P(لم یتم أخذ ھذا في الاعتبار من قبل وللتدفق النقدي عند مستویات التدفق النقدي التشغیلي. 

ــا أ ــو أن م ــاني ھ ــل الث ــى ان )S&P(العام ــتندت عل ــتحقاق  اس ــھیلات اس ــ التس ــون  525ة البالغ ملی

إضـــافي بحســـب ، فـــي حـــین أن ھـــذا التســـھیل قابـــل للتمدیـــد لمـــدة عـــام 2025دولار فـــي عـــام 

ھ فــي اســتحقاق تــاریخ ، فإننــا نعتبــرالتمدیــد ھــذا بشــروط مرتبطــة ، وبحكــم أنــھ لا یوجــد أي رناتقــدی

أثنــاء إجــراء تحلیــل لا یؤخــذ فــي الحســبان آخــر أمــر ھــذا و. 2025فــي عــام ولــیس  ،2026 عــام

ــل ــادة التموی ــات إع ــي احتیاج ــیولة أو النظــر ف ــل  الس ــن قب ــین (S&P)م ــاین ب ــاك تب ــم ھن ــن ث . وم

 ملیون دولار.  525 والحقائق على أرض الواقع فیما یتعلق بالتسھیلات البالغة ھمتقییم
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  بدأنا في اتخاذ العدید من مبادرات تعزیز القیمة تنفیذي في الشركة قد العامل الثالث ھو أننا كفریق أما 

كافة  بتعیین مستشار استراتیجي للنظر في  كذلك  قمنا  و  ،على مستوى شركات المحفظة الأساسیة لدینا

تغییرات  كما قمنا باجراء  ضافیة للمساھمین.  الإ قیمة  التحدید طرق تولید  ل   شركات المحفظة الأساسیة

ھذه الشركات.  بكیفیة إدارة  العدید من التغییرات  وكذلك  .  بعض شركات المحفظةلدى    في الإدارة العلیا

، ھناك خطة كاملة لخلق القیمة وتعزیز القیمة فیما یتعلق بجمیع شركات المحفظة الأساسیة  وبالتالي

ً لدینا، وھو ما لا ینعكس في تصنیفنا على الرغم من أن التصنیف من المفترض أن یكون   . مستقبلیا

لا یمكــنھم النظــر فــي وبجھــود فریــق الإدارة، ف رتعتــ )S&P(ولكــن فــي الوقــت ذاتــھ، فــإن 

ــذ، وصــفقة  ــد التنفی ــزال قی ــا لا ت ــأمین لأنھ ــیج للت ــد للتســھیلات بقیمــة لا مجموعــة الخل ــار التمدی خی

ھــذه ھــي الاختلافــات الأساســیة و ،لتمدیــد باملیــون دولار نظــرًا لأننــا لــم نرســل إشــعارًا  525

ــان  ــا للائتم ــي تقییمن ــاین ف ــى أساســھا تب ــي یوجــد عل ــل الت ــذتھا مقاب ــي اتخ إجــراءات التصــنیف الت

)S&P( .قررنا سحب تصنیفنا. فقد  لذلك، و 

" ، مــع BB، التــي صــنفتنا " (Fitch)تصــنیفنا مــن قبــل وكالــة فیــتشیســتمر مــع ذلــك، ســوف و

ــتمر  ــتقرة". وسنس ــرة مس ــذلك "نظ ــك ــي تص ــودیزف ــة م ــل وكال ــن قب ــي )Moody’s(نیفنا م ، والت

ــي  ــادت ف ــایو  4أع ــد  2023م ــنیفنا عن ــد تص ــرة  )،Ba2(تأكی ــى النظ ــاظ عل ــي الحف ــتمرت ف واس

نســـبة مســـار اســـتقرار النظـــرة الائتمانیـــة الســـلبیة ھـــو تحســـین ، علمـــاً بـــأن الائتمانیـــة الســـلبیة

مـــن المتوقـــع أن یجـــدر بالـــذكر أنـــھ و ، (LTV)الســـوقیة للاســـتثمارات  ض إلـــى القیمـــةوالقـــر

 .  (LTV)% في نسبة11% و 10تمنحنا صفقة مجموعة الخلیج للتأمین فائدة تتراوح بین 

ــیش،  ــراك ــد أن ــرت أعتق ــةك اث ــة للغای ــة مھم ــول  ،نقط ــة الأص ــي قیم ــة تلاش ــي حال ــھ ف ــا أن مفادھ

القــــروض إلــــى القیمــــة الســــوقیة ، فكیــــف یمكنــــك تحقیــــق تحســــن فــــي نســــبة ات والالتزامــــ

 ) الخــاص بــك فــي منتصــفLTV)، عنــدما یكــون الحــد الأدنــى لنســبة (LTV( ســتثمارات للا

 %؟ 40 نسبة

ربحًا تحقیق    اسـینتج عنھالصـفقة   هإفصـاحنا ھو أن ھذ في   قد تكون لاحظتھاأحد العوامل المھمة التي  

یتراوح  تحقیق صـافي ربح  نتوقع  فإننا  الصـفقة،  اسـتكمال  على كیفیة ووقت  واسـتناداً   ،لمجموعةلاً  كبیر

لذلك، عندما نتخارج من أحد الأصـول والخلیج للتأمین.  بیع  من صـفقة ملیون دینار  80و    70مبلغ بین  

 ض إلى القیمةونســبة القریؤدي إلى تحســن نســبة  فإن ذلك ســبتقییم أعلى بكثیر من قیمتنا الدفتریة، 

 أسئلتك. . آمل أن أكون قد أجبت على معظم(LTV)السوقیة للاستثمارات 
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. لأنھ إذا كان )S&P(نعم قد أجبت علیھا. شـكرًا لك. أعتقد أنني كنت متفاجئاً بعض الشـيء من خطوة   راكیش تریباثي

ــيء مـا قیـد العمـل، فـإن عـدم التفكیر في أنـھ یمكن أن یكون جزءًا فرعیًـا من منھجیتھم، ولكن   ھنـاك شــ

ــیك، یبدو نوعًا ما غریبًا.   ــيء وشـ ــتوى الأدنى، عندما یكون لدیك شـ بعد ذلك، فإن الرجوع إلى المسـ

 ھنا. )S&P(تسرع من عادة، یتم تعلیق التصنیفات لھذه الفترة. لذلك، أنا مندھش قلیلاً و

ــام الماضــي،  صني بھاتیا ــن الع ــایو م ــي م ــا ف ــة الســلبیة لن ــات الائتمانی ــم تخصــیص التوقع ــنوت ــرب م ــا نقت  كن

افتـــرة الاثنـــى عشر اســـتناداً إلـــى معـــاییر التقیـــیم الصـــارمة وتـــم اخطارنـــا بأنـــھ  ،شـــھرًا تقریبـــً

 شھرًا. 12لأكثر من الخاصة بھم، لم یكن من الممكن التمسك بھذه النظرة السلبیة 

ــة،  المنطــقمــن ھــل ، اذن حســنًا راكیش تریباثي  ــى تخفــیض المدیونی ــوم بالعمــل عل ــھ إذا كنــت تق الآن الاعتقــاد بأن

مجموعــة الخلــیج للتــأمین الســیولة الناتجــة مــن صــفقة تم اســتخدام أن یــمــن الناحیــة الافتراضــیة ، 

ــة ــیص المدیونی ــذھب ن ؟مــن أجــل تقل ــأن ت ــر ب ــال أكب ــاك احتم ــغ فھن ــة بمبل حــو التســھیلات الائتمانی

ــت بســحبھا.  525 ــي قم ــون دولار الت ــيوملی ــى فھم ــاءً عل ــد بن ــاظ  ، فق ــد الاحتف ــك لا تری ــرت أن ذك

ــة،  ــالنقود الخامل ــن وب ــتمكن م ــى ت ــرفك حت ــت تص ــة تح ــھیلات ائتمانی ــاظ بتس ــي الاحتف ــب ف ترغ

ــى  ــذا ، ھــل مــن الالقضــاء عل ــأثیر الســلبي. ل ــنخفض،  المنطــقت ــد ی ــاد أن رصــیدك النقــدي ق الاعتق

 أولا؟ً ستقوم بالتسویةسیرتفع، لذلك قد لكن الحد الائتماني و

ــ صني بھاتیا ــتخدام العائ ــیص اس ــد أو تخص ــب تحدی ــن المناس ــون م ــن یك ــن ل ــن م ــة، ولك ــھیلات معین دات لتس

ــیكون  ــم، س ــة، نع ــة المنطقی ــى والالناحی ــة الأعل ــاس التكلف ــى أس ــة عل ــب الأولوی ــدة ترتی ــر م الأقص

ــدة، ولكــن فــي الوقــت  ــق أقصــى قــدر مــن صــافي ھــامش الفائ ــا حتــى نحق ــھ، فإنن ــد ذات ــوم بتمدی نق

ا، ســـنعتني ببعـــد الائتمـــان، أوملـــف المــدة وتعزیـــز  ھـــامش الفائـــدة  الائتمـــان. لـــذا، كـــن مطمئنـــً

 الصافي أو بعُد الحمل، وسنستخدم العائدات بأكثر الطرق ملاءمة في ھذا الصدد.

حســنًا ، ھذا مفید جداً. شــكرًا لك. ھل نتوقع أن یتحقق بعض من ھذا بالفعل ھذا العام نفســھ؟ حیث من  راكیش تریباثي 

ع. ھل ســـیكون من العدل توقع  الربع الراب فيمجموعة الخلیج للتأمین    صـــفقةالمرجح أن یتم إغلاق 

 حدوث جزء ما، إذا كان ھناك أي مجال لتقلیص المدیونیة، من ذلك بحلول نھایة ھذا العام؟

كلانا، المشـتري والبائع، نعمل بشـكل وثیق للغایة ونسـتھدف إغلاق الصـفقة في الربع الرابع من عام   صني بھاتیا

ــع لموافقات   2023 ــل مجموعة    رقابیة، لكنھا تخض ــاعدة أفض متنوعة. نحن ندیر العملیة بكفاءة بمس

. خططنا ھي القیام  الرقابیةتزال تخضـع للموافقات   ولكن الصـفقة لاممكنة من المسـتشـارین القانونیین،  

إذا تحقق ذلك، نعم، سنستخدم العائدات كما نعتزم،  ف ،بذلك في الربع الرابع ویجب ألا یظل النقد خاملاً 

 .الرقابیةولكن تظل جمیعھا خاضعة للتنفیذ والموافقات 
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 أشكرك. ھذا كل شيء من جانبي. شكراً لك.  راكیش تریباثي

 .فیــد یفلادیمیــر د الســؤال الأول مــن . ســأقوم بقراءتھــا بضــعة أســئلة مــن الدردشــةشــكرًا لــك. لــدینا  مدیر الجلسة

ــغ الــذي " ــغ الــذي قمــت بضــخھ فــي الشــركات التابعــة منــذ بدایــة العــام ومــا ھــو المبل مــا ھــو المبل

 "تنوي ضخھ لبقیة العام؟

ــك مصطفى الشامي ــكراً ل ــرش ــوء ، فلادیمی ــي ض ــل، ف ــن قب ــا م ــا ذكرن ــفقات . كم ــرات والص ــى  المتغی ــرة عل الأخی

 ي توقعات مستقبلیة. أتقدیم  وأسوف أتجنب الرد بالتفصیل فمستوى الشركة، 

 "لھذا العام؟من شركاتكم ما ھي توقعاتك لتوزیعات الأرباح  "ظفر نظیم.السؤال الثاني من  مدیر الجلسة

د   مصطفى الشامي ا  لقـ ات قمنـ دیم معلومـ ك. نتوقع    بتقـ دى مبلغ  أعن ذلـ الي  120ن تتعـ التـ إن الرقم   ،ملیون دولار، وبـ فـ

 .الوضع الاعتیاديملیون دولار، في  140ملیون دولار  و 130یتراوح بین المتوقع 

ــا بوجــاريالســؤال الثالــث مــن  مدیر الجلسة ھــل تفكــر فــي المزیــد مــن مبیعــات الأصــول مثــل مجموعــة  "دیفی

 "للتأمین وما ھي معاییر اختیار الأصول المعروضة للبیع؟الخلیج 

ركةذلك  یعتمد   مصطفى الشامي تقبلیة للشـ تراتیجیة المسـ بات متعددة ولكننا    ،على الاتجاه والاسـ وعبر  قد ذكرنا في مناسـ

ــنا مقیدین  ب،  ورئیس المدراء المالیین للمجموعةالرئیس التنفیذي للمجموعة   ــول  أي بیع  بأننا لســ أصــ

وفي   فسوف نقوم بدراستھا،أي فرصة في الوقت المناسب وبالسعر المناسب، وفي حال وجود    ،معینة

 .بالإعلان عن ذلك، سنقوم التوصل الى قراران تم حال حدوث ذلك و

؟ ومتــى تتوقــع أن تتطلــب ســیولة OSNشــركة لازالــت ھــل  "دیفیــا بوجــاريســؤال أخــر مــن مــن  مدیر الجلسة

 "تعادل؟تحقق نقطة الو تتحسن

ولكـــن رقـــام. أي اســـنمتنع عـــن الكشـــف عـــن فإننـــا  ،(OSN)للطبیعـــة الخاصـــة بشـــركة نظـــرًا  مصطفى الشامي

للتحــول الرقمــي وتــأمین محــاور أساســیة  4علــى تركــز  (OSN)یمكننــي القــول بــأن شــركة 

ــاموا بالحصـــول المحتـــوى ــد قـ ــود حصـــریة مـــع، وقـ ــبكة علـــى عقـ ــود  (HBO) شـ ــدیھم عقـ ولـ

ھـــو  (OSN)). البعـــد الآخـــر الـــذي تعمـــل علیـــھ MGMو  Universal(مـــع كـــذلك حصـــریة 

ً أعمــال البــث، والتــي تتحــرك علــى نطــاق واســع وفقــ  كمــا تقــوم الشــركة بــالتركیز. لخطــة العمــل ا

المــــوظفین و المصــــروفات العامــــة وعلــــى مســــتوى المحتــــوى المصــــروفات علــــى ترشــــید 

ــة.  ــروالإداریـ ــإن شـ ــالي، فـ ــة  (OSN)كة وبالتـ ــع المیزانیـ ــى مـ ــكل یتماشـ ــیر بشـ ــا تسـ وخطتھـ

 في بدایة العام.المعتمدة 
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 لدینا أسئلة إضافیة من ألیكساندر. تفضل مدیر الجلسة

 ؟(S&P)تستند لھا التي لم و ،لإدارة السیولةالتخارج منھا یتم اسم الشركة التي بإمكانك تكرار ھل  ألیكساندر أیوب

ــذا ولكـــن إنھـــا مجموعـــة الخلـــیج للتـــأمین، ولكـــن ھـــذا التصـــرف لـــم یكـــن لإدارة الســـیولة،  صني بھاتیا ھـ

ــا التصــرف  ــا تجعلنــا،شــركة قابضــةجــاء لكونن ــى الفــرص  وطبیعة عملن ا إل ــوفرة، ننظــر دائمــً المت

ــة  ــدافنا المتعلق ــا أھ ــا حققن ــرى أنن ــرد أن ن ــد وبمج ــا بالعوائ ا لتوقعاتن ــً ــع وفق ــدات البی ــا  ،وعائ حینھ

 القرار.قد حان لأخذ الوقت یكون 

ومــا نــوع  ،فیمــا یتعلــق بالرافعــة المالیــة، ھــل یمكنــك أن تخبرنــا كیــف یجــب أن ننظــر إلیھــا ألیكساندر أیوب

 الأھداف التي تستھدفھا؟

ــبة  صني بھاتیا ــق نس ــي تحقی ــدفنا ف ــل ھ ــریتمث ــبة الق ــةونس ــى القیم ــتثمارات  ض إل ــل  (LTV) الســوقیة للاس تق

% فــي 12% إلــى 11% ونتوقــع تحســنًا بنســبة 35نســبة % أو مــا یقــرب مــن 40نســبة عــن 

ــن  ــة م ــرض للقیم ــبة الق ــفقة نس ــة ص ــة وكال ا لمنھجی ــً ــي وفق ــأمین، والت ــیج للت ــة الخل ــع مجموع بی

 .% 45.6یبلغ نسبة مودیز حالیًا 

ض إلــى والقــرعــن للافصــاح ھــل تخطــط ولكــن، عــن ذلــك مــن قبــل،  الافصــاح م اعتــدتمأعلــم أنكــ ألیكساندر أیوب

ــى وكــالات  ؟(LTV)الســوقیة للاســتثمارات  القیمــة ــك أم ســتنظر إل ــة خاصــة ب ــدیك منھجی أم أن ل

ا  ــً ــھ؟ ســیكون مــن المفیــد حق ــا التصــنیف وتــرى مــا تفعل الإفصــاح كمســتثمرین إذا كــان بإمكانــك لن

 . یتم احتسابھاكیف و، (LTV)نسبة ن ع

 تعاملنا مع المستثمرین.عند . سننظر في ذلك شكراً على الملاحظة صني بھاتیا

مجموعة  بصفقة بیع  الدفع الخاص  بطریقة  ھل یمكنك تذكیرنا    -خیر ھوسیكون ذلك مذھلاً والسؤال الأ ألیكساندر أیوب

 سنوات بالتساوي؟ 4، ھل یتم تقسیمھا على مدار استكمالھاالخلیج للتأمین عندما 

أي توزیعـــات ، مـــن بعـــد خصـــم ملیـــون دولار كدفعـــة مقدمـــة 200مبلـــغ ســـیكون عبـــارى عـــن  صني بھاتیا

 165، ومــن ثــم مبلــغ مة بعــد الإعــلان عــن الصــفقة والــذكرى الأولــى للإغــلاقأربــاح مســتل

ــون دولار ــن الاغــلاق، ملی ــى م ــذكرة الســنویة الأول ــي ال ــغ  ف ــون دولار  165ومبل ــة ملی ــي مماثل ف

ــذكرى  ــة والـ ــة. الثانیـ ــة والرابعـ ــون دولار 660=  4 × 165أي الثالثـ ــغملیـ ــا مبلـ ــاف الیھـ  ، مضـ

ــون دولار  200 ــدفوع ملی ــدمًاالم ــة  ،مق ــى القیم ــول ال ــة للوص ــة البالغ ــون دولار  860الإجمالی ملی

. 
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المیزانیـة العمومیـة. كمـا لـو علـى  مـدرج لـدیك مبلـغ نقـدي كبیـرقـد یكـون  بنـاءً علـى ذلـك،  حسناً،   ألیكساندر أیوب

كنــت متعــادل أو محایــداً فیمــا یتعلــق بالتــدفق النقــدي الحــر أو ســلبیًا بعــض الشــيء، فقــد ینتھــي بــك 

ملیــون دولار نقــداً فــي المیزانیــة العمومیــة، وھــي أرقــام  700-600یقــارب مبلــغ الأمــر بمــا 

ــداً.  ــرة ج ــأرجع كبی ــالي، س ــلي، وبالت ــؤال الأص ــى الس ــتخدمھ إل ــل ستس ــبعھ ــتثمارات أو ل ض الاس

ــاه  ــول الاتج ــادات ح ــن الإرش ــر م ــدیم الكثی ا تق ــً ــك حق ــالي، لا یمكن ــت الح ــي الوق ــدیون. ف ــداد ال س

 الذي ستسلكھ، ألیس كذلك؟

نســتمر فــي البحــث سســیكون الھــدف الأساســي ھــو الــتخلص مــن الــدیون، ولكــن فــي نفــس الوقــت  صني بھاتیا

 عن الفرص.

 لكم. لیس لدى أسئلة أخرى.شكراً جزیلاً  ألیكساندر أیوب

ــئلة الآن،  مدیر الجلسة ــود المزیــد مــن الأس ــراً لعــدم وج ــالنظ أي لإبــداء لإدارة لــ ســأقوم الآن بإحالــة الاتص

 ملاحظات ختامیة. 

ــي وشــكراً، أحمــد.  إیمان العوضي ــع للتحــدث معكــم ف ــي ھــذا المــؤتمر. نتطل ــا ف شــكراً لكــم جمیعــاً لانضــمامكم لن

ــادم.  ــا لأي استفســارات أخــرى. الرجــاالمــؤتمر الق ــردد بالتواصــل معن ــاً ء عــدم الت ــى لكــم یوم نتمن

 سعیداً، وشكراً لكم. 

 

 


